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FATO RELEVANTE

A COSAN S.A. ("Cosan") (B3: CSAN3), em atencdo a Instrugao n.° 358, de 3 de
janeiro de 2002, da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), conforme alterada, em
continuacao ao Fato Relevante publicado em 28 de janeiro de 2021, por meio deste
informa seus acionistas e o0 mercado em geral que, nesta data, sua controlada em
conjunto, RAIZEN ENERGIA S.A., uma companhia aberta categoria B ("RESA”), em
conjunto com a Raizen Combustiveis S.A. ("RCSA”) (e, em conjunto com a RESA,
“Raizen” ou a “Companhia”) celebrou um determinado contrato de aquisicdo
(“Contrato”) com a Biosev S.A. ("Biosev”) e a Hédera Investimentos e Participacdes S.A.
(“"Hédera"), na qualidade de acionista controladora da Biosev, entre outras partes, por
meio do qual a Raizen concordou em, sujeito aos termos e condicdes nele estabelecidos,
adquirir até 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da Biosev (“Operacao”).

Em linhas gerais, trata-se de uma combinacao de negocios envolvendo uma troca
de acoes, com emissao de 3,5% de agdes preferenciais da Raizen, e um valor
pago em dinheiro (R$3,6 bilhoes) para refinanciamento da divida da Hédera
de forma eficiente. Desta forma, apds a conclusao da Operagao, a alavancagem da
Raizen, medida pelo indice Divida Liquida/EBITDA, sera preservada. Adicionalmente,
havera emissdo de 1,4999% em acOes resgataveis, por um valor simbdlico, e uma
estrutura de Earn-out, com objetivo de dividir eventuais variacdes no preco de aclcar e
etanol. Essas AgOes Resgataveis e o Earn-out deixardao de existir quando ocorrer um
evento de liquidez da Raizen, conforme detalhamento abaixo.

RACIONAL ESTRATEGICO — ACUCAR & RENOVAVEIS

A Operagao se encaixa estrategicamente no plano de negdcios de longo prazo da Raizen
baseado no fortalecimento de sua posicdo de lideranga no processo de transigao
energética, através da ampliacdo da oferta de de energia mais eficiente, limpa e
renovavel, e estd em conformidade com o alto nivel de disciplina financeira da
Companhia. Destaques da operacdao combinada:

NUMEROS DO ANO-SAFRA 2019/20" RAIZEN c%ﬁgﬁvgflf:s
USINAS (UNIDADES) 26 9 35
CAPACIDADE DE MOAGEM (MILHOES DE TONELADAS) 73 32 105
PRODUGCAO DE ACUCAR (MILHOES DE TONELADAS) 3.791 1.163 4.954
PRODUGAO DE ETANOL (MILHOES DE LITROS) 2.498 1.346 3.844
PRODUGAO DE ELETRICIDADE (MIL MWH) 2.200 800 3.000
EBITDA EX-IFRS16 (R$ BILHOES) R$ 34 R$ 1,8 R$ 5,2
CAPEX (R$ BILHOES) R$ 2,8 R$ 1,2 R$ 4,0

* Numeros reportados pela Raizen e pela Biosev, em seus respectivos Relatorios de Resultados anuais.
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RESUMO DA OPERAGAO
Como parte da Operagdo, a Raizen:

) emitira novas acoes para a Hédera, como resultado de um aumento
de capital, divididas em duas classes diferentes de acdes preferenciais, com
caracteristicas distintas, conforme segue:

e 3,5000% do capital social da Raizen, na forma de agdes preferenciais
nao-resgataveis e sem direito de voto (“Agoes Preferenciais”); e

e 1,4999% do capital social da Raizen, na forma de acdes preferenciais
resgataveis a valor simbolico e sem direito de voto (“AgoOes
Resgataveis”); e

(i) pagara R$ 3,6 bilhdes como preco em dinheiro por novas acdes da Biosev,
na data de fechamento da Operacao (“Fechamento”), sujeito a determinados direitos de
preferéncia previstos em lei (“"Preco em Dinheiro”). Os recursos provenientes deste
pagamento serao utilizados pela Biosev para repagar parcialmente sua divida
financeira atualmente existente, uma vez que a Biosev sera transferida para a
Raizen livre de sua divida liquida existente, bem como com uma posi¢ao de capital
de giro normalizado, imediatamente apds o Fechamento. O Preco em Dinheiro estara
sujeito ao mecanismo de ajuste de prego usual baseado nas variagdes das posicoes de
divida liquida e capital de giro, bem como outros determinados ajustes.

Apos o 5° (quinto) aniversario da data de Fechamento, a Raizen podera ter que pagar a
Hédera um valor adicional e contingente em dinheiro (“Earn-out”), limitado a R$ 350
milhdes. Este valor dependera de determinadas metas baseadas no preco de mercado
do acucar e do etanol, como definido no Contrato. Caso ocorra um evento de liquidez
até tal data, a estrutura de Farn-outficara automaticamente cancelada, sem
obrigacdes adicionais para a Raizen.

ESTRUTURA ACIONARIA APOS A TRANSAGAO

i Capital Yotante 0.0%
Hédera Part. Total 1.49%*

Acoes Resgatavels Resgatawets por umvalor simbolico**
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* Os percentuais de participacdo aciondria representados neste organograma estdo matematicamente arredondados.
** Apos o resgate das Acdes Regatdveis (temporarias), participacdes no capital total de Shell e Cosan aumentardo
respectivamente para. 48,25%.



ACOES PREFERENCIAIS E ACOES RESGATAVEIS

Tanto as AgOes Preferenciais quanto as Acdes Resgataveis terdo direito de receber
dividendos nas mesmas condicOes das atuais acdes ordinarias.

As Acoes Preferenciais estarao sujeitas a determinadas opcoes de compra e venda.
Apds 6 (seis) meses contados do 6° (sexto), 7° (sétimo), 8° (oitavo) e 92 (nono)
aniversarios da data de Fechamento, a Raizen tera uma opcao de compra para comprar
tais acdes pelo seu valor de mercado. Apds 6 (seis) meses contados do 9° (nono)
aniversario da data de Fechamento (e apds o prazo para o exercicio da opcao de compra
pela Companhia no mesmo periodo), a Hédera tera uma opcao de vender sua
participacdo a Raizen, com um desconto de 20% (vinte por cento) sobre o seu valor de
mercado. Todas as opcoes de compra e venda serao canceladas caso ocorra
uma oferta inicial de acdes em bolsa de valores, dentro de certos critérios
estabelecidos no Acordo de Acionistas.

As Acoes Resgataveis estdo sujeitas a determinados critérios estabelecidos no Acordo
de Acionistas (descrito abaixo). Estas acoes serao obrigatoriamente resgatadas por
um valor nominal simbélico em determinados eventos previstos no Acordo de
Acionistas, tais como: (i) caso ocorra um evento de liquidez da companhia
(como, por exemplo, uma oferta inicial de acdes em bolsa de valores, dentro
de certos critérios estabelecidos no Acordo de Acionistas, ou caso a Raizen
exerca a opcao de compra das A¢oes Preferenciais mencionada acima); ou (i)
apos o 10° (décimo) aniversario da data de Fechamento. Neste caso, a
participacdo acionaria da Cosan e da Shell na Raizen passam a ser, respectivamente, de
48,25%.

ACORDO DE ACIONISTAS

Na data de Fechamento, a Hédera e os acionistas controladores da Raizen celebrarao
um acordo de acionistas para estabelecer direitos e obrigacdes usuais da Hédera como
acionista minoritaria da Raizen (“Acordo de Acionistas”), bem como as opgdes de compra
e venda acima mencionadas.

O Acordo de Acionistas sera automaticamente cancelado caso a Raizen faga
uma oferta inicial de agbes em bolsa de valores, dentro de certos critérios
estabelecidos no Acordo de Acionistas.

FECHAMENTO E PRINCIPAIS CONDICOES SUSPENSIVAS

A expectativa de Fechamento da Operacao é que a mesma ocorra dentro dos préximos
6 (seis) meses.

A consumacdo da Operacdo estd sujeita a satisfacdo de determinadas condices
suspensivas estabelecidas no Contrato. Entre outras, as principais condigdes sao:
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(i) A Biosev devera conduzir uma reestruturacao de seu endividamento
financeiro atual, levando em consideracao que a Operacgao inclui apenas a
aquisicao de seus ativos (Fquity) sem qualquer divida, preservando o
nivel de alavancagem da Raizen;

(i) A Biosev devera conduzir uma reestruturacao societaria que levara a
Biosev a nao mais ter suas acoes negociadas em bolsa, bem como
segregara (carve out) as participacOes acionarias da Biosev na TEAG e na
Crystalsev, uma vez que tais ativos ndao estdao abrangidos na Operagao; e

(i) A aprovacao da Operacao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica —
CADE.

COSAN — OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

(i) Em continuidade ao Fato Relevante de 3 de julho de 2020 e ap6s a operacao acima
mencionada, a Cosan informa que os acionistas controladores da Raizen estdao
constantemente analisando a possivel listagem da Raizen por meio de uma oferta publica
inicial de acOes. Embora a listagem efetiva dependa de inimeras condicdes que podem
estar fora do controle da Companhia, isso ndo impedira a eventual contratacao de
consultores para iniciar a preparacao para uma eventual oferta. Entretanto, nossa
intencdo é estar preparado caso tais condicdes sejam atendidas e as condicOes de
mercado estejam adequadas. A Cosan mantera o mercado informado sobre quaisquer
desdobramentos relevantes sobre o tema.

(ii) Cosan e Shell como acionistas controladores da Raizen, firmaram um Acordo de
Subscricdo, estipulando os procedimentos e as circunstancias em que a RESA podera
notificar seus acionistas controladores (Cosan e Shell), requisitando uma contribuigao
via aporte de capital de até US$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de ddlares), valor
total para ambos os acionistas. De acordo com os termos do Acordo de Subscrigao, se a
Raizen atingir certos indices de alavancagem financeira, devera ser convocada uma
reuniao do conselho de administracao da empresa para determinar o valor total do
aporte de capital que serd necessario. E importante destacar que a Raizen é classificada
como Investment Grade, suportado por uma robusta disciplina de capital.

A Cosan realizara nesta data uma teleconferéncia para apresentar a transacdo e mantera
o mercado informado sobre quaisquer outras informagGes relevantes relacionadas a
Operacao.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2021.

Marcelo Eduardo Martins
Diretor Vice-Presidente Financeiro e de Relagdes com Investidores



f cosan

Este fato relevante ndo constitui uma oferta de valores mobilidrios para a venda no Brasil
ou em qualquer outro mercado. Este fato relevante pretende ter apenas propositos
informativos, de acordo com os termos das regulacoes aplicaveis, e ndo deverd, em
nenhuma circunstancia, ser considerado como uma recomendacao de investimento, uma
oferta para venda, ou uma solicitacdo ou oferta para aquisicdo de valores mobilidrios da
RESA.



