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Centro Empresarial Queiroz Galvão - Torre Cícero Dias
Rua Padre Carapuceiro, 858
8º andar, Boa Viagem
51020-280 - Recife - PE - Brasil

Tel: +55 81 3201-4800
Fax: +55 81 3201-4819
ey.com.br

Recife, 15 de julho de 2020.

Aos Administradores e Acionistas da
S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool
Coruripe Energética S.A.

Prezados Senhores,

1. Aplicamos os procedimentos previamente acordados com V.Sas., a seguir descritos, em relação
aos índices financeiros referentes aos contratos (i) “Cédula de Crédito à Exportação nº
100116050016400” firmada entre: S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool (“Companhia”) e o Banco
Itaú Unibanco S.A., em 30 de maio de 2016; (ii) “Segundo Aditamento à Nota de Crédito à
Exportação nº 201200307”, firmado entre a Companhia e Banco Bradesco S.A. em 03 de junho de
2016; (iii) “Nota de Crédito à Exportação”, firmada entre a Companhia e o Banco do Brasil S.A. em
03 de junho de 2016; (iv) “Nota de Crédito à Exportação nº 141142-16”, firmada entre a
Companhia e o HSBC Bank Brasil S.A. Banco Múltiplo em 03 de junho de 2016; (v) “Quinto
Aditamento à Nota de Crédito à Exportação nº 1046-12”, firmado entre a Companhia e o HSBC
Bank Brasil S.A. Banco Múltiplo, em 03 de junho de 2016; (vi) “Primeiro Aditamento à Nota de
Crédito à Exportação nº 101115110003200”, firmado entre a Companhia e o Banco Itaú S.A., em
03 de junho de 2016; (vii) “Primeiro Aditamento à Nota de Crédito à Exportação nº
100114080006900”, firmado entre a Companhia e o Banco Itaú S.A., em 03 de junho de 2016; (viii)
“Primeiro Aditamento à Cédula de Crédito à Exportação nº CCE20120003”, celebrada entre a
Companhia e o Banco Rabobank International Brasil S.A. em 03 de junho de 2016; (ix) “Cédula de
Crédito Bancário – FINEX” firmada entre a Companhia e o Banco Santander (Brasil) S.A., em 03
de junho de 2016; (x) “Terceiro Aditamento à Cédula de Crédito à Exportação nº 82377-8”, firmado
entre a Companhia e o Banco Votorantim S.A., em 03 de junho de 2016; (xi) “Contrato de Pré-
Pagamento de Exportação (EPFA)”, firmado entre, a Companhia e o Rabobank Curaçao N.V.,
Metropolitan Life Insurance Company, Banco Bradesco S.A. Grand Cayman Branch , Citibank, N.A
e ABN Amro Bank N.V.; (xii) “Cédula de Crédito à Exportação nº 21813-17”, firmada entre a
Companhia e o Banco Fibra  S.A., em 10 de março de 2017; (xiii) “Cédula de Crédito à Exportação
nº EA 21816-17”, firmada entre a Companhia e o Banco Fibra  S.A., em 08 de maio de 2017; (xiv)
“Primeiro aditamento ao Contrato de Pré-Pagamento de Exportação nº 116/134 - 325765”, firmado
entre a Companhia e a AMERRA Agri Opportunity Fund, L.P., a Amerra Agri Fund III, L.P., a
Amerra Ageri Multi Strategy Fund, L.P., a AMERRA Agri Advantage Fund, L.P., a AMERRA
Heartland Agri Fund, L.P., AMERRA-KRS Agri Fund B, L.P., AMERRA Agri Offshore Master Fund
III, L.P., a AMERRA Heartland Agri Fund E, L.P., a AMERRA Capital Management, LLC, em 23 de
janeiro de 2018; (xv) “Contrato de Pagamento Antecipado a Exportação nº 50/32 – 280041”,
firmado entre a Companhia e a Sucres ET Denrees S.A., em 09 de dezembro de 2016.; e (xvi)
“Cédula de Crédito à Exportação nº 120395-6”, celebrada entre a Companhia e o Banco
Votorantim S.A. e, conjuntamente com ABN, Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Banco
Citibank S.A., HSBC Bank Brasil S.A., Banco Itaú S.A., Metropolitan Life Insurance Company,
Rabobank Brasil, Rabobank Curaçao e Banco Santander Santander Brasil S.A., CRA2, CRA3 e
CRA4. Os cálculos dos referidos índices financeiros foram elaborados pela administração da
Companhia para o exercício findo em 31 de março de 2020 e constam da planilha “Análise de
covenants Usina Coruripe.xlsx”.
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2. O nosso trabalho foi realizado de acordo com a NBC TSC 4400 – Trabalhos de Procedimentos
Previamente Acordados sobre Informações Contábeis, aprovada pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, aplicável a trabalhos de procedimentos previamente acordados. A suficiência
desses procedimentos é de responsabilidade exclusiva da administração da Companhia e da
Coruripe Energética S.A.. Os procedimentos foram aplicados com o único intuito de conferir os
cálculos matemáticos da planilha “Análise de covenants Usina Coruripe.xlsx” como forma de
demonstrar o cumprimento dos índices financeiros constantes nos contratos comentados no
parágrafo 1.

3. Nossos procedimentos executados em relação ao cálculo dos índices financeiros constantes dos
contratos comentados no parágrafo 1, correspondente ao exercício findo em 31 de março de 2020,
compreenderam os seguintes procedimentos:

a) Com base no “Anexo A - Dados para cálculo dos índices financeiros covenants”, efetuar os
seguintes procedimentos acordados:

i) Confrontar os saldos constantes da “Coluna (A)” com os saldos constantes das
demonstrações contábeis individuais auditadas da Companhia e da Coruripe Energética
S.A., preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, para 31 de
março de 2020:

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.

ii) Confrontar os “Lançamentos da reavaliação” correspondendo à (1) lançamento da mais
valia do ativo fixo, respectivos efeitos tributários passivos e reserva de reavaliação; (2)
depreciação da mais valia com respectivas realização dos tributos diferidos passivos no
exercício corrente; (3) baixas de ativo fixo com respectiva realização dos tributos diferidos
passivos no exercício corrente; e (4) realização da reserva de reavaliação no exercício
corrente; assim como confrontar os lançamentos para exclusão dos efeitos da adoção do
CPC 06(R2) com a respectiva planilha de suporte “Análise de covenants Usina
Coruripe.xlsx”;

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.

iii) Testar os cálculos aritméticos do Anexo A;

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.
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b) Com base no “Anexo B - Cálculo dos índices financeiros covenants” efetuar os seguintes
procedimentos acordados:

i) Confrontar os cálculos elaborados pela administração com os modelos de cálculo descritos
nos referidos contratos de financiamento relacionados no parágrafo 1:

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.

ii) Confrontar os números constantes do Anexo B com aqueles constantes nas
demonstrações contábeis individuais auditadas da Companhia e da Coruripe Energética
S.A., preparadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, para 31 de
março de 2020 e com os números constantes do “Anexo A – Dados para cálculo dos
índices financeiros covenants";

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.

iii) Testar cálculos aritméticos;

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.

iv) Confirmar a conclusão indicada no “Status do índice em 31 de março de 2020” para cada
um dos índices calculados no Anexo B;

· Como resultado da aplicação do procedimento, nenhuma exceção foi identificada.

4. Considerando que os procedimentos descritos no terceiro parágrafo deste relatório, não se
constituem em um trabalho conduzido de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria e revisão, não expressamos qualquer asseguração sobre as informações constantes nos
“Anexo A – Dados para cálculo dos índices financeiros covenants” e “Anexo B – Cálculo dos
índices financeiros covenants” em 31 de março de 2020. Caso tivéssemos aplicado procedimentos
adicionais ou realizado uma auditoria ou revisão das demonstrações contábeis de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria e revisão, outros assuntos poderiam ter vindo ao
nosso conhecimento, os quais teriam sido relatados.
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5. Este relatório destina-se apenas e exclusivamente ao uso interno da administração da S/A Usina
Coruripe Açúcar e Álcool e da Coruripe Energética S.A., não devendo ser utilizado para qualquer
outro propósito, nem distribuído a terceiros que não tenham assumido responsabilidade pela
suficiência dos, ou que não tenham concordado com os procedimentos mencionados no terceiro
parágrafo deste relatório. Este relatório está relacionado exclusivamente com aplicação de
procedimentos previamente acordados sobre informações contidas na planilha “Análise de
covenants Usina Coruripe.xlsx” e não se estende às demonstrações contábeis individuais e
consolidadas da Companhia ou às demonstrações contábeis da Coruripe Energética S.A.,
tomadas em conjunto.

Atenciosamente,

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015.199/O-6

Henrique Piereck de Sá
Contador CRC PE023398/O-3
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S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool
Coruripe Energética S.A.
Balanço patrimonial
31 de março de 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Usina Coruripe Subtotal Lançamentos da reavaliação Total Exclusão
Coruripe Energética Eliminações 2020 1 2 3 4 2020 efeitos IFRS 16 Total

(A) (A) (B) (C)
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 602.460 2.295 - 604.755 - - - - 604.755 - 604.755
Contas a receber de clientes 71.999 1.607 (96) 73.510 - - - - 73.510 - 73.510
Estoques 326.628 186 - 326.814 - - - - 326.814 144.483 471.297
Ativos biológicos 263.612 - - 263.612 - - - - 263.612 - 263.612
Tributos a recuperar 166.883 52 - 166.935 - - - - 166.935 - 166.935
Partes relacionadas - 21.761 (21.761) - - - - - - - -
Outros créditos 24.787 - - 24.787 - - - - 24.787 - 24.787
Total do ativo circulante 1.456.369 25.901 (21.857) 1.460.413 - - - - 1.460.413 144.483 1.604.896

Não circulante
Realizável a longo prazo
  Aplicações financeiras 3.491 - - 3.491 - - - - 3.491 - 3.491
  Estoques 177.920 - - 177.920 - - - - 177.920 - 177.920
  Partes relacionadas 48.789 10.285 (14.009) 45.065 - - - - 45.065 - 45.065
  Tributos a recuperar 1.963 27 - 1.990 - - - - 1.990 - 1.990
  Outros créditos 2.987.065 - - 2.987.065 - - - - 2.987.065 - 2.987.065
  Depósitos judiciais 1.220 - - 1.220 - - - - 1.220 - 1.220
Investimentos 60.920 - (40.203) 20.717 - - - - 20.717 - 20.717
Imobilizado 1.455.726 11.148 - 1.466.874 678.946 (69.293) (11.006) - 2.065.521 - 2.065.521
Intangível 871 - - 871 - - - - 871 - 871
Direito de uso 1.135.577 - - 1.135.577 - - - - 1.135.577 (1.135.577) -

Total do ativo não circulante 5.873.542 21.460 (54.212) 5.840.790 678.946 (69.293) (11.006) - 6.439.437 (1.135.577) 5.303.860
Total do ativo 7.329.911 47.361 (76.069) 7.301.203 678.946 (69.293) (11.006) - 7.899.850 (991.094) 6.908.756

(A) – Saldos conforme demonstrações contábeis individuais auditadas para 31 de março de 2020 da Companhia e da Coruripe Energética S.A.;
(B) – Eliminações dos saldos e transações entre a Companhia e a Coruripe Energética S.A. em 31 de março de 2020;
(C) – Refere-se à reversão da contabilização dos efeitos da adoção do CPC 06(R2) cujos impactos não são considerados para fins de cálculo e determinação dos
índices covenants;

Descrição dos lançamentos da reavaliação
1) Lançamento da mais valia do ativo fixo, respectivos efeitos tributários passivos e reserva de reavaliação;
2) Lançamento da depreciação da mais valia com respectivas realizações dos tributos diferidos passivos no exercício corrente;
3) Lançamento das baixas de ativo fixo com respectiva realização dos tributos diferidos passivos no exercício corrente; e
4) Lançamento da realização da reserva de reavaliação no exercício corrente.
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S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool
Coruripe Energética S.A.
Balanço patrimonial--Continuação
31 de março de 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Usina Coruripe Subtotal Lançamentos da reavaliação Total Exclusão
Coruripe Energética Eliminações 2020 1 2 3 4 2020 efeitos IFRS 16 Total

(A) (A) (B) (C)
Passivo
Circulante

Fornecedores 147.532 248 (96) 147.684 - - - - 147.684 43.223 190.907
Empréstimos e financiamentos 1.253.339 - - 1.253.339 - - - - 1.253.339 - 1.253.339
Arrendamento parceria agrícola a pagar 113.927 - - 113.927 - - - - 113.927 (113.927) -
Salários e encargos sociais 69.124 3 - 69.127 - - - - 69.127 - 69.127
Tributos a recolher 21.682 3.183 - 24.865 - - - - 24.865 - 24.865
Adiantamentos de clientes 235.954 - - 235.954 - - - - 235.954 - 235.954
Instrumentos financeiros derivativos 67.033 - - 67.033 - - - - 67.033 - 67.033
Partes relacionadas 21.761 - (21.761) - - - - - - - -
Dividendos propostos 26.933 - - 26.933 - - - - 26.933 - 26.933
Outras obrigações 6.768 - - 6.768 - - - - 6.768 - 6.768

Total do passivo circulante 1.964.053 3.434 (21.857) 1.945.630 - - - - 1.945.630 (70.704) 1.874.926

Não circulante
Empréstimos e financiamentos 2.173.058 - - 2.173.058 - - - - 2.173.058 - 2.173.058
Arrendamento Parceria agrícola a pagar 942.098 - - 942.098 - - - - 942.098 (942.098) -
7Tributos a recolher 107.226 - - 107.226 - - - - 107.226 - 107.226
Imposto de renda e contribuição social

diferidos 292.689 - - 292.689 230.842 (23.560) (3.742) 496.229 - 496.229
Partes relacionadas 10.285 3.724 (14.009) - - - - - - - -
Provisões para contingencias 7.781 - - 7.781 - - - - 7.781 - 7.781
Outras obrigações 378.178 - 378.178 - - - - 378.178 - 378.178

Total do passivo não circulante 3.911.315 3.724 (14.009) 3.901.030 230.842 (23.560) (3.742) 4.104.570 (942.098) 3.162.472

Patrimônio líquido
Capital social 408.845 11.211 (11.211) 408.845 - - - - 408.845 408.845
Ações em tesouraria (1.215) - (1.215) - - - - (1.215) - (1.215)
Ajuste de avaliação patrimonial 88.279 - 88.279 448.104 - - (52.997) 483.386 - 483.386
Reservas de lucros 958.634 28.992 (28.992) 958.634 - (45.733) (7.264) 52.997 958.634 21.708 980.342

Total do patrimônio líquido 1.454.543 40.203 (40.203) 1.454.543 448.104 (45.733) (7.264) - 1.849.650 21.708 1.871.358
Total do passivo e patrimônio líquido 7.329.911 47.361 (76.069) 7.301.203 678.946 (69.293) (11.006) - 7.899.850 (991.094) 6.908.756

(A) – Saldos conforme demonstrações contábeis individuais auditadas para 31 de março de 2020 da Companhia e da Coruripe Energética S.A.;
(B) – Eliminações dos saldos e transações entre a Companhia e a controlada Coruripe Energética S.A. em 31 de março de 2020;
(C) – Refere-se à reversão da contabilização dos efeitos da adoção do CPC 06(R2) cujos impactos não são considerados para fins de cálculo e determinação dos
índices covenants;

Descrição dos lançamentos da reavaliação
1) Lançamento da mais valia do ativo fixo, respectivos efeitos tributários passivos e reserva de reavaliação;
2) Lançamento da depreciação da mais valia com respectivas realizações dos tributos diferidos passivos no exercício corrente;
3) Lançamento das baixas de ativo fixo com respectiva realização dos tributos diferidos passivos no exercício corrente; e
4) Lançamento da realização da reserva de reavaliação no exercício corrente.
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S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool
Coruripe Energética S.A.
Demonstração do resultado
Exercício findo em 31 de março de 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Usina Coruripe Subtotal Lançamentos da reavaliação Total Exclusão
Coruripe Energética Eliminações 2020 1 2 3 4 2020 efeitos IFRS 16 Total

(A) (A) (B)
Receita operacional líquida 2.287.246 50.201 (11.335) 2.326.112 - - - - 2.326.112 - 2.326.112
Custos dos produtos vendidos (1.573.792) (14.892) 11.335 (1.577.349) - (69.294) - - (1.646.643) (79.427) (1.726.070)
Lucro bruto 713.454 35.309 - 748.763 - (69.294) - - 679.469 (79.427) 600.042

Receitas (despesas) operacionais
  Vendas (112.440) - - (112.440) - - - - (112.440) - (112.440)
  Gerais e administrativas (127.036) (124) - (127.160) - - - - (127.160) - (127.160)
  Resultado da equivalência patrimonial 31.803 - (30.478) 1.325 - - - - 1.325 - 1.325
  Outras receitas operacionais, líquidas 13.647 (62) - 13.585 - - (11.006) - 2.579 - 2.579

(194.026) (186) (30.478) (224.690) - - (11.006) - (235.696) - (235.696)
Resultado antes das despesas e receitas

financeiras 519.428 35.123 (30.478) 524.073 - (69.294) (11.006) - 443.773 (79.427) 364.346

Despesas financeiras (1.247.471) (3.866) - (1.251.337) - - - - (1.251.337) 101.135 (1.150.202)
Receitas financeiras 484.886 1.267 - 486.153 - - - - 486.153 - 486.153

(762.585) (2.599) - (765.184) - - (765.184) 101.135 (664.049)
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuição social (243.157) 32.524 (30.478) (241.111) - (69.294) (11.006) - (321.411) 21.708 (299.703)

Imposto de renda e contribuição social:
  Corrente 34.776 (2.046) - 32.730 - - - - 32.730 - 32.730
  Diferido 300.731 - - 300.731 - 23.561 3.742 - 328.034 - 328.034

335.507 (2.046) - 333.461 - 23.561 3.742 - 360.764 - 360.764

Lucro líquido do exercício 92.350 30.478 (30.478) 92.350 - (45.733) (7.264) - 39.353 21.708 61.061

(A) – Saldos conforme demonstrações contábeis individuais auditadas para 31 de março de 2020 da Companhia e da Coruripe Energética S.A.;
(B) – Eliminações dos saldos e transações entre a Companhia e a controlada Coruripe Energética S.A. em 31 de março de 2020;
(C) – Refere-se à reversão da contabilização dos efeitos da adoção do CPC 06(R2) cujos impactos não são considerados para fins de cálculo e determinação dos
índices covenants;

Descrição dos lançamentos da reavaliação
1) Lançamento da mais valia do ativo fixo, respectivos efeitos tributários passivos e reserva de reavaliação;
2) Lançamento da depreciação da mais valia com respectivas realizações dos tributos diferidos passivos no exercício corrente;
3) Lançamento das baixas de ativo fixo com respectiva realização dos tributos diferidos passivos no exercício corrente; e
4) Lançamento da realização da reserva de reavaliação no exercício corrente.
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S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool
Coruripe Energética S.A.
31 de março de 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

i) Relação do patrimônio líquido pelo total de ativos ≥ 20,0%;

2020

Patrimônio líquido (A) 1.871.358
Total de ativos (B) 6.908.756

Relação do patrimônio líquido pelo total de ativos ≥ 20,0% (A) / (B) 27,09%

Status do índice em 31 de março de 2020: Cumprido.

ii) Relação da dívida líquida pelo LAJIDA ajustado, excluído o capex) ≤ 22,0;

2020
LAJIDA ajustado:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuição social (321.411)
Resultado financeiro 765.184
Variação do valor justo dos ativos biológicos 18.540
Absorção dos custos: exaustão de cana colhida 89.227
Absorção dos custos: tratos culturais de cana colhida 156.813
Depreciação e amortização – Usina Coruripe 236.431
Depreciação – Usina Coruripe – reavaliação 69.294
Depreciação – Coruripe Energética 3.968
Depreciação do direito de uso 138.852
Baixa do valor residual na venda de ativo permanente 7.519
Baixa do valor residual na venda de ativo permanente - reavaliação 11.006
Baixa do valor residual exaustão acumulada na venda de soqueira 10.685
Estorno do resultado parcerias contra parte dos parceiros – IFRS 16 (169.591)
Estorno resultado arrendamentos – IFRS 16 (48.688)

(A) 967.829
Dívida líquida:

Empréstimos e financiamentos 3.426.397
Caixa e equivalentes de caixa (604.755)
Aplicações financeiras (3.491)

(B) 2.818.151
Capex:

Aplicação no imobilizado – Usina Coruripe 423.232
Aplicação intangível – Usina Coruripe 66
Aplicação no imobilizado – Coruripe Energética 3.978
Aumento decorrente de tratos culturais e plantio – ativo biológico 189.463
Aumento decorrente de plantios de lavoura de cana - imobilizado 185.599

(C) 802.338

Relação dívida líquida pelo LAJIDA ajustado excluído o Capex ≤ 22,0 (B) / (A-C) 17,03

Status do índice em 31 de março de 2020: Cumprido.
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S/A Usina Coruripe Açúcar e Álcool
Coruripe Energética S.A.
31 de março de 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

iii) Relação LAJIDA ajustado pela despesa financeira liquida (excluindo as perdas ou ganhos
com variações cambiais e com operações de derivativos) ≥ 2,50;

2020

LAJIDA ajustado: (A) 967.829

Despesa financeira líquida
Despesa financeira – Usina Coruripe (1.247.471)
Despesa financeira – Coruripe Energética (3.866)
Variações cambiais passivas – Usina Coruripe 659.288
Receita financeira – Coruripe Energética 1.267
Receita financeira – Usina Coruripe 484.886

Variações cambiais ativas – Usina Coruripe (219.599)
Juros de arrendamentos – CPC 06(R2) 101.135

(B) (224.360)

Cobertura de juros ≥ 2,50 (A) / (B) 4,31

Status do índice em 31 de março de 2020: Cumprido.

iv) Relação da dívida líquida pelo LAJIDA ajustado ≤ 3,0;

2020

LAJIDA ajustado (A) 967.829

Dívida líquida (B) 2.818.151

Relação dívida líquida pelo LAJIDA ajustado ≤ 3,0 (B) / (A) 2,91

Status do índice em 31 de março de 2020: Cumprido.

* * *


